CHAPITRE I : MESURE DE L'ACTIVITE 
ECONOMIQUE 
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La question de la mesure revfit une importance 
particuliere en analyse tfconomique, de,s lore que celle-ci 
s'applique souvent a des grandeurs economiques. Aussi, . 
les concepts Economiques perdent-ils beaucoup dc leur 
signification s'ils nc sont pas mesurables. 

(Test Papport fondamental de la comptabi!it6 
nationale que de traduire les variables macroeconomiques 
en grandeurs observe es. En effet, a la difference des 
concepts economiques qui admettent souvent plusicurs 
acceptions, les definitions de la comptabilite* nationale sont 
claires et precises, et, dc ce fait, tendent a etre les plus 
couramment utitisees. ,. • 

Plus generalement, la ctfmptabilite* nationale permet. 
de connaitre la structure ct le fonctionnement de 
Teconomie nationale. Elle repose sur une representation 
dc la re'alite' economique en termes de circuit (section 1) et 
tente de rassembler dans un cadre- comptable coherent 
toutes les operations efifectuees par les agents J'une 
economie nationale au cours d'une anne*e (section II). Ces 



agents sont regrouped dans des categories homogenes, 
dont les comportements sont resumes par des grandeurs 
macroeconomiques (section III), 
Section I : Le circuit economique 

La representation que se fait la comptabilite nationale 
de la realite" economique est celle du circuit Economique. 
Celui-ci retrace, sous forme de flux, les operations qui 
s'6tablissent cntre les agents economiques. La 
construction d'un circuit complexe peut se faire en trois 
dtapes par 1* introduction progressive de nouveaux agents 
et de nouvelles fonctions. 
I. Une economie f ermee a deux agents 

. Dans sa representation la plus simple, le circuit dec rit 
les relations bilatdrales s'ctablissant enure les entreprises et 
Iesm&iages. Les entreprises produisent des biens et des 
services (flux re"els) moyennant des services productafs 
qu'elles achetent auprfcs des rninages. Ceux-ci percoivent, 
en contrepartie, des revenus (flux monitaires) qu'ils 
utilisent pour acheter les biens et services produits par les 
entreprises. Deux cas pcuvent ici &rc distingue-s, selon que 
le revenu est integralement ou partiellement d6pense\ 
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1. Tout le revcnu est depensl 
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Figure I-J : Lc circuit cconomique d'une 6conomie fermie 
a deux agents 

On voit done apparaitre sur cette figure unebouclc 
interieure qui decrit les transferts de ressources reelles, ou 
flux reels, entre les agents economiques ct une boucle 
extfirieure qui, elle, decrit les flux monetaires 
correspondants. 

Cctte figure met en evidence trois optiques, 
differentes mais equivalentes, d'apprShender 1* activity 
cconomique : 

- L'optique des revenus ; 
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- L'optique de la depense ; 

- L"optiqueduproduit. 

En effet, comme !es entreprises verscnt Tequivalent 
de la valeur de leur production sous forme de revenus, et 
comme les menages depensent integralement les revenus 
percus, I'on obtieni necessairement lameme evaluation de 
l'activite cconomique que Ton mesure la valeur de la 
production, les revenus des facteurs ou les depenses de 
consommation. 

On a alors les egal i tes suivantes : 
Production = Revenu= Depenses de consommation (C) 

2. Introduction de l'£p argue et de l'investissement dans le 
circuit 

Que se passe-t-il lorsque les manages ne depensem 
pas I'intfgralitc de leur revenu? La figure 1-2 demerit une 
economic simple et fermce (n'ayant toujours pas de 
relation avec Pexteneur) ou les manages depensent 80% 
de leur revenu en achats de biens de consommaiion. La 
ponion du revenu des menages qui n'est pas consomme* 
est appelee cpargne. 
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Revenu : Y= 1000 




Dipcnses de consominati 
O800 



N.B : Dans un but pcdagogiquc el pour un souci de ctart& 
nous nous sommes limites aux. ilu>tmontaires 
ng*n /-^Introduction, de |^ pargnc ct dc 
I investissement dans le circuit ^conomiquc 

L'epargne ainsi constitute sera canalisec vers les 
entreprises par deux principaux canaux : 
• directement, en achetant les obligations d les actions 
emises par les entreprises qui utiliscni les fonds collects 
pour acheter des biens d'investissement | 



- mdirectcment, en placant la portion du revenu non 

utilise© (Fepargne) sous forme de depots dans les 

banque's; celles-ci qctroient alors des credits aux 

entreprises qui les ulilisent pour acheter des biens 

d'investissement. - . ■ 

Directement ou indircctement, I 'epargne est 
acheminee aux entreprises et leur permet dc financer les 
defenses d'investissement. L'investissement, qui constituc 
la deuxieme composite de la demande. contribue a la 
formation du stock national de capital. II comprend deux 
composantes 1 : 

> La formation brute du capital fixe (FECF). 
Celle-ci prend principalement la forme de biens 
d^quipement* (outils. machines, usines, etc.) et 
d'immeubles a usage d'habitation (logements). En 
comptabilite Rationale, tin logement est assimile a un 
Clement d'aclif durable dont le propridtaire se le ioue a Jui- 
meme. 

> La variation- de stocks. II s'agit des biens non 
vendus ou non utilises au cours d'une pdriode donnee 



Nous y revte&dras ultcricurcmcnt. 
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(biens finals, Mens intermediaires, marieres * premieres; 
etc.). Au meme litre que Ics machines, les stocks 
s'apparentent a un actif productif (investissement) 
permettant de pallier immediatement certaines fluctuations 
irnprcvisibles ; maintenir le rythme de production (cas de 
matieres premieres, par exempte) et/ou satisfaire la 
demande de biens dc consommation. 

En reprenanl les trois optiques du circuit 

dconomiques, nous pouvons ccrire les identites suivantes : 
Production = Revenu = Dfipense 

Or, Revenu (Y )= Consommation (C )+ Epargne (S ) 

et Depense = Consommaiion (C )+ Investissement (1 ) 

d'ou : C+S ■ Ys C+I 

En soustrayantC des deux mernbres, nous obtenons : 

HJ - 

Cetteegalite est une- identity e'est-a^dire une relation 
vraie par definition. Autremcnt dit, rgpargne, qui 
constitue en fait_ une «fuite» de revenu depense" en biens 
de consommation, se traduit par la formation de slocks dc 
biens nrvemhis c'est-S-oTre un investissement qui; Tut, 



constitue une « injections de defense. Par consequent, S et 
I sont necessairement identiques. 

L'egalite mise en Evidence est done une simple 
identite comptable, verifiee par construction ; eJle ne revet 
aucune signification economique. En effet, les projets 
cl'epargne et ceux d'inveslissemcnt sont fails par des 
agents economiques differents, en I'occurrence les 
manages et les entrcprises, et il n'y a a priori aucune 
raison pouvant justifier la correspondance entre les deux 2 . 

IL Circuit economique avec intervention de l'Etat 

Dans une economic de marchi, Pactivite* economique 
est anirnee essentiellement par des agents prives (menages 
et entrepriscs). L'Etat y est devenu cependant un acteur 
economique de premier plan. II peut etre introduit dans le 
circuit, en limitant son role a deux dimensions : prilever 
des impots et effectaer des depenses. C'cst ce que montre 
la figure suivante! 



Voir plus loin, Il notion d'cquilibrc. 
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Y=lO00 



Entreprises 



Depenses publiques G-IOC 



Investissemcni 1=200 



£peoses de coasonijuai! on 

O700 



Figure 1-3 : Circuit dconomique avcc epajgne ci £tat 

L'Etat precede aux operations suivantes ; 
-Pre;levement des imp6ts aupres des menages d'un 
montant egal a T= 150. 
- Engagement de deux types de depenses ; 

> Achats de biens et services aux entreprises (G ■ 
100) ; ces depenses gen ere nt une activity de production et 
sont a Torigine d*une distribution dc revenus d'un memc 
montant. 



> Paiemem de transferts aux menages (assurance 
sociale. allocations familiales, etc.) d'un montant egaJ a 
F= SOyBien qu'il s'agisse de unite evidence des depenses 
faites par le gouvemement. celles-ci n'engendrent en 
contrepanie aucune production de biens et services. / 

Les trois optiqucs du circuit economique nous 
permettentd'ecrire : 

Revenu = Production = Depense 
Leyrevenii total percu par ies menages, constiiue du 

revenu issu de la production « des transferts, send Pacha. 

des biens de consommaiion (C), le pafement des imp6ts 

(T) et la formation de I'epargne (S). D'ou : 

Y+ F* C+S+T ou encore Y= C+S+T-F 

La depense EotaJe comprend : les defenses des biens 

de consommation (C ), I 'In vehement (I) et les depenses 

publiques (G). 

LVgal ite Revenu =Ddpense peut done s^crire : 

(1) 






I C+S+T-F=Y = C+I+G 



I £n toustnyant C des deux membres de I'egalite, nous avons- 

K S + ^ G+ / (2) 

ji Sou, cn chiffrcs: (200+ J 50)= (200+100+50). 
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En regie geneVale, Ics fuites hors circuit doivent etre 
compensees par des injections idcntiqucs dc defenses 
autres que la consommation. 

Les paiements de transfer! (F Jpeuvcm ctre iraites 
comme des imp6is negatifs ; atnsi, parlc- t-on d'impqts 
nets (soil R=T-F). r^JT 

D'apres (2), nous pouvons fecrire : 



$W 



|| ( T- F) - Gl= JTS| ou encore: lR-G=l-S| 
Si R>G, e'est-a-dire que le gouvemement realise un 
surplus budgetaire, alors Teconomie privee doit s'ajuster 
pour que Tinvestissement privde excede I'epargne priv£e 
( I> S). Inversement, chaque fois que le gouvememeni 
accuse un deficit budgetaire (R< G), Tecoaomie privee ■ 
doit s'ajuster pour de'gager un solde a meme de fmancer 
untel deficit (KS). 
III. Circuit de l'economie ouverte 

Jusqu'ici Peconomic imaginaire representee est 
feim6e, e'est-a-dire n'entretenant pas de liens avec le reste 
du monde. Or, aujourd'hui, les economies sont ouvertes 
car eltes entretiennent des liens de plus en plus denses et 
complexes entre dies (relations commerciales. 
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inveslissement direct etranger, etc.). .La prise en compte 
des ^changes exterieurs conduit a Stofler davaniage le 
circuit eeonomique. 



■ 




Exportation.* ncttes (X-M-10Q) 



Importations M=lO0 



Figure 1-4 : Circuit de P economic ouverte 

Les exportations (X) sont des biens et services 
produils a l*int*rieur du pays mais vendus & Pctranger. 
Elles donnent naissance a des revenus de facteurs.au 
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Maroc, mais nc font pas partie des depenses de 
consommation ou d'investissement inteneures. ■ .-.. 

Les importations (M) sont des depenses fakes par les 
residents marocains pour des biens ct services produits a 
I'&ranger ne cream done pas de revenus interieurs. 

Si le revenu crde a partir des exportaiiofts esl plus 
eleve* que celui depense en 'biens et services tmportes, 

IP 

Feffet net constiiue un accroissement de la production ct 
du revenu interieur. Par consequent, les exportation 
nettes, c'est-a-dlre les exportations X diminuecs des 
importations M (XN= X-M} sont une composante de la 
demande finale. Ainsi, en Economic ouverte, I'^qualion (1) 
peut s'gerire : 

Y + M=C+I + G + X 
D'ou: 

" (3) 



y = c + i + G + fx-!vnl 



Cctte relation peut s'ecrire : 
Y-(C+I+C)=X-M 

(C+ 1+ G ) represente la demande-finale intdrieure et Y ta 
valcur de la production. On constate que X-M est negatif 
(e'est-a-dire M>X) equivaut a C+I+G >Y. L'ecart entre la 



production interieure et la demande inteneure est done 
egal au solde dc la balance comxnerciale. 

Ii s'ensuit done que pour lurter contre le deficit de 
lews balances commerciales, de nombreux gouvemements 
adoptcnt des mesurc; d'austente" qui visent a reduire la 
depense inteneure, .notamment la consommation. 

Reprenons Fegalitf (3). Comme le revenu est egal a 
la depense, nous pouvons ecrire : 

C+S+T-F = Y=C+I+G+(X-M) It -\ 
Ou encore: C+S+ T-F- C+I+G-f (X-M) * "' * 

En soustrayant C des deux membres, nous obtenons : 

\ S+T-F= I+G+X-M 



D'ou: 



S+T+M=I+F+G+X 



(4) 



Iffy W 

Encore une fois, les fuites du revenu (S+T+M) 
doivent etre exactement compensees par des injections 
autrcs que la consommation (I+F+G+X). 
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Fuites 

Epargne 

Impdts 

Importations 

Figure IS : Fuites et injections 



Injections 
Investi sscmcnt 
Expenses publiqucs 
Exportations 



■ 
Par ailleurs, l'cgalitc (4) pcrmct d'expliquer comment 

le budget gouvememental et I'economie s'influcnceht 

mutucllcmcnt. D'apres cette equation, nous pouvoris 

ecrire :[ (T-F>G]= (I-S)+ (X-M) 



Soft encore: [R- G= [1 + (X-M) |- Si 
Cette Equation montre que le deficit budgetaire implique 
que 1 'epargne cxcede rinvestissement et les exportations 
nettes, et vice versa. 

La representation de Pactivite economique sous 
forme d'un circuit est une demarche feconde. Pour fitre 
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operationnelle, cene conceptuaiisation merite d'etre 
complete par un cadre comptable permettant de fourair 
des concepts insurables et de synthesiser Tcnsemblc des 
operations effectuees entre ies agents d'unc economie 
national e. 

Section II : Le cadre comptable de la macroeconomie 

L'emergence de la comptabilitc nationale remonte au 
debut des annccsl930. Dans un contexte interventionniste, 
la comptabilite' nationale est devenue un instrument 
indispensable a la politique economique menee par l'Etat 
providence. \ 

A eette epoque, les premiers travaux dans ce domaine 
ont 6t€ effectues sous l'impulsion de Simon Kuznets aux 
Etats-Unis, Colin Clark en Grande Breragne et Alfred 
Sauvy en France. Ces travaux furent enrichis, au da>ut des ' 
annees 1940, par les contributions de J.Meade et R. Stone 
(Grande-Bxetagne) et J.Tinbergen (Hollandc). 

Les initiatives se sont ensuite multipliees. En 
particulief, les Nations Unies etablirent, au d*but des 
annees 50, le premier systeme international de 
comptabilite rationale. La revision de celui-ci aboutit, en 
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1968, a 1'adoption du systeme de comptabilite nationalc 
(SCN68). En 1993, la commission statistique des Nations 
unies adopta une nouvelle norme mondiale de 
comptabilite nationalc : lc SCN1993. 

Le Maroc, apres avoir adopte le systeme francais de 
comptabilite nationale (1952-1969), s'aligna, en 1969, sur 
lc systemc normalise" dc comptabilite* nationale. Celui-ci 
reste en vigueur jusqu'en 1989, date a laqucllc le Maroc 
tiecitia de mettre en place le SCNI993 et proceda, en 
consequence, a une refonte approfondie de la compubilite" 
nationalc marocainc. L'annee 1998 a t\t choisie comrne ia 
nouvelle annexe de base des comptes nationaux. 

Ce systeme propose une representation coherente et 
quantified du circuit de V* economic nationale. Cette 
representation repose sur une nomenclature des agents 
denommes secteurs institutionnels ( I ). Pour decrire la vie 
iconomique, trois categories d'operations sont 
distinguees : operations . sur produits, operations dc 
repartition et operations financieres ( II ). L' articulation 



des flux et operations est realise* dans le cadre des 

comptes de secteur { III) 1 . 

I.Les unites et les secteurs institutionnels 

Au regard de la comptabilite nationale, la notion 
d 'agent a ct6 remplacec par celle d'uniti institutionnel/e. 
On entend par la «w« centre elementaire de decision 
e'eonomique caraeterise par Yuniciii de comportement et 
I'autonomie de decision dans Vexercice de sa fanction 
principale », 

Les united instituu'onnelles sont regroupees en 
secteurs ins"tituiionne!s, mutuellement exclusifs, en 
combinant deux criteres ; 

-la fonction e'eonomique principale de J'unitc 
institutionnelle ; 

-la nature et forigine de ses ressources principales. 
Le nouveau systemc compte cinq secteurs 
institutionnels, auxquels s"ajoute le reste du monde. Le 
tableau recapitulatif ci-apres retrace les fonctions et 



1 La presentation du systemc dc la comptabilite nationale au Maroc se 
rcferera a la publication suivante : 

Direction de U Statistique, le muveau systlmc de compiabilui nationale 
au Maroc, Rabat, 2002. 
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ressources principals des differems secteurs 
institutionnels. 

Tableau n°l: secteurs institutionnels 



Sects ur insti tutionnel 


Fonxtionprineipale 


Ressources prindpales 




Society nonfiiujici&res 


Production <k biens ci 
services marchands non 
financien; 


Moniaal dc la vente 




Soci£i*s firuncifciw 


Intermediation financicre 
et/ou activites financieres 
auxtliaires 


Fond? provenant des 
engagements financiers 
cootractes :dep6ts, primes 
coniractuelles, cotisaiions 
socizlcsvolontaires. 




Administrations 
publiques \J 


Production des biens el 
services non marchands 
destines a la 
consommatioQ 
individuelle et colleclive ; 
realisation d'opemtiona 
de redistribution du 
revenu ct de la richesse 
nationa)c. 


Contributions obligato-ires 
versees par les unites 
appartenant aux autrcs 
scctcurs instiruuonnels. . 




Menage* (y compris 
•ntreprises 

individuelles) \j 


Consonimatipo W 
eventuel lenient, en tant 
qu'entrepreftcurs 
individuels, c production 
de biens et services 
maahandsouDon r 


Remuneration des facieurs 
de production ; transferts 
effectue* par d'airtres 
secteurs ; produits de la 
vente. 




Institutions sans but 
Lucratif au service des 

me/uges (ISBUm ) 


Production de services 
non marcbaDds au profit 
des menages 


Contribution volontaire des 
menages ; verscments des 

admini strati oqs publiques. 




Reste du monde 


On regroupe ici Ics operations cntre unites rtsidentes et 

unites non rcsidcnies 





Deux remarques principalis peuvent Stre formuldcs a 
partir de ce tableau : 



-Premiercment, le champ spatial retenu est 
Pficonomie nationale. Celle-ci est delimited par r ensemble 
des itnites *&&fat*Wfiffi^te to unites qui ont un 
cen tre d'i nteret durable sur le territoire economiquc du • 
paysJCene definition Upidairc rnerite d'etre precised 
Ainsi, |e territoire econqrnique du Maroc comprend-t-il : 

- Le territoire geographique a Pexclusion des enclaves 
cxtra-tenitoriales (ambassadefe et consulate Grangers 
au Maroc, locaux occup£s par des organismes 
intemationaux, etc.) ; 

- i'espace aerien et les caux territoriales ; 

- Les enclaves territoriales marocaines dans d'autres 
pays (ambassades et consulats marocains). 

Unc unite institutionnellc est reputee avoir un centre 
d'inteVct economique sur un territoire si elle y effecuie des 
operations iconomiques d'une ampleur significative 
pendant un an ou plus. Ainsi, la filiale marocaine de 
Good-Year fait partie de Tcconomie nationale marocaine. 
Inversement, la filiale du Groupe ONA (Omnium Nord 
africain) implantee d&ns un autre pays appartieiu a 
Peconomie nationale de celui-ci. De mSme un travailleur 
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marocain durablement installe a i'ctranger n'est pas 
considere comme une unite rdsidentc. 

Par contre, les travailleurs saisonniers et les touristes 
sont rattaches au territoire dans lequel ils resident 
habituellement. 

La residence ainsi dSfirtie, est un attribut important, 
parce que le statut de resident des producteurs determine 
les limites de la production interieure ct influe sur 
■ 'evaluation ciu Produit intcrieur brut (PI3). 

Deuxicmement, le decoupage presente sMnscrit dans 
une opiique institulionnelle : les centres dc decision 
elementaires sont regrouped dans le cadre des J institutions 
ou ils agissent, Ccrte classification est pertinence pour 

I'apprehension de la repartition, V accumulation ct ' le 

i" ■ > 

financement. 

En revanche, la classification par branches est 

fonctionnelle. II s'agit d'un regroupement d'enlrepriscs ou 

J' unites de production homogenes, qui produisent un 

meme bicn. Le regroupement d'entreprises produisant le 

meme baen principal s'appelle un secteur. Ce decoupage 

est preferable pour Paralyse des structures de production. 



L'approche par la production conduit 4 elaborer un tableau 
entrees-sorties (TES) : e'est un tableau dc synthese qui 
decrit le systeme productif et sen a mettre en Evidence 
J'interdependance entre les branches. 

Outre ces deux typologies, les fconomistes utilise* 
egalemem l es notions de group, (ensemble d'entreprises 
contrdlees directement ou indirectement par une societ*) 
et de filiere (qui regroupc une sdrie d'activites 
complementaires de l'amont vers 1'aval) Ces drux notions 
font encore defaut dans la comptabilitd nationals 

Ces remarques etant faites, revenons a present aux 
secteurs institutionnels identifies par 1c tableau. 
1. le« socUKs non fiinmcieres 

C» secteuLest constitue des unhfe fertthH^jH 

residentes dont racti^prir^alejst tejxeM&Ax 
Mens et services m a rehands aon financiers . Ces unites 
doivent disposer d'une autonomie de decision vis-a-vis de 
leurs propri&airts, et tenir une comptabilite" complete pour 
ddcrire leurs activites. Ce secteur est decompose- wjeux 
sou tmsmsn ft action dupouvoirquilescontrdle : 

-Sora^non_financieres priv&s, e'est-a-dire celles 
qui ne sont pas controlees par les pouvoirs publics. 
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-S ocietes nog financieres publiqu es (ONCF.OCP, 
ONE, etc.) ; e'est-a-dire les entreprises non financieres 
contr61ees par les administrations publiques. Par contrdle, 
on emend le pouvoir de determiner la politique generate 
d'une societe et de choisir ses adrninistrateurs en cas de 
besoin. 

Les ISBL qui produisent'des biens ou des services 
vendus a des prix significatifs, et celles creees par les 
entreprises afin de servir leurs propres interits 
(organisations patronales, associations "profess ionnelles) 
SOnt cl as sees en soeietes nor. fin one ieres. 

La delimitation du> secteur des societes non 
financieres est facilitee par la disponibilitd d'un systemc . 
statistique d'entrcprises,, en particulier les donnecs 
fiscales. 
1 Les societfis financieres 

Le secteur des societes financieres regroupe les 
unites institutionnelles residentes dont la fonction 

principale est « rinterm6diation financiere» ou Pexercice 

- 

des activites auxiliaircs. 

L'intermediation financiere consiste a canaliser les 
moyens financiers entre les unites institutionnelles 
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disposanl'dc capacity 'de' firiancement (et disposees a 
Tutiliser) et les autrcs qui.pnt un besoin de financement, et 
sont en quete de fonds. ; 

Le secteur des societes financieres est constitue" des 
sous-sectcurs suivants : 

- Bank Al Maghrib. Plusieurs missions lui sont devolues, 
dont principalement la conduite <re la politique monetaire, 
le contrdle des etablissements de credit, remission des 
billets de banque ct des pieces de raonnaic la gestion des 
reserves publiques de change, etc. 

- Les etablissements de credit et as&uniles. Ce sont : 

> Les banques (BCP, BMCE, etc.) ; 

^ Les societes de financement, qui ne peuvent recevoir 
du public des fonds et financcnt leurs operations dc credit 
en recourant, pour l'essentiel, au marchS interbancaire. Se 
trouvent incluses dans ce sous-secleur les societes de 
credit a la consommation, les societes de credit bail, etc. 

- Autres iiuermediaires financiers, dont notamment les 

Organismes de Placement Collect if en Valeurs mobilities 

(OPCVM). Ces organismes ont pour fonction la gestion de 
portefeuilles de valeurs mobilieres. 
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Deux types d'OPCVM sont a distinguer ; les Societds 
d'investissement & capiial variable (SICAV) ei les Fonds 
communs de placement (FCP). Les SICAV sont dotees de 
la personnalite' morale. Ce sont des society anonymes qui 
gerent des portefeuilles de valeurs mobilieres pour lc 
compte des 6pargnants qui sont les actionnaires de ces 
socictes. Le capital des SICAV varie car les souscriptcurs 
(les actionnaires) pcuvent entrcr et sortir librernent 
(cxemple: la SICAV Avenir Performance creee en 1995 
et dont le depositaire est la Banque commerciale du 

Maroc). 

- • 

Par contre, les FCP, n'ayant pas de personnalite' 
morale, sont des coproprietes de valeurs mobilieres et de 
liquidity. La copropriete" est composed de parts attributes 
aux souscriptcurs en proportion des sommes versus 
(exemple : le FCP Al Istitmar Echaabi). 

- Les society d' assurance et organismes de retraile. II s*agit 

des unites institutionnelles dont la*fonction principale 
consiste en La "mutualisation" du risque; c'esi-a-dire 
transformer les risques individuels en risques collectifs, en 
garantissant le paiernent d'une indemnisation ou d'une 
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prestation en cas de realisation du risque. Leurs ressources 
principales sont constitutes par des primes contractuelles 
ou des -cotisations volontaires. De pJus les produits 
qu'elles retirent du placement des sommes gardees en 
reserves constituent une part croissante de leurs 
ressources. II faut no'cr que Padhe'sion rev6t ici un 
caractere volontairc contralrement au regime de la security 
sociale relevant des administrarions publiqucs. 
3. Les administrations pnbliqnes 

II s'agit des unites institutionnelles dont ia ionction 
economique principale consiste a produire des services 
non marchands destines a. ia consommation individuelle et 
collective ou a accomplir des op6rations de redistribution 
du revenu et de la richesse nationale. Leurs ressources 
principales proviennent de prelevernents obligators 
(impfits et cotisations sociales). 

Sont regroupes dans ce secteur ^'administration 
centrale (I'Etat et les etablissements publics a competence 
specialist), les administrations locales (collectivity 
locales et divers etablissements publics cmanant de 
radministration locale) et les administrations de securite' 
sociale (Caisse Nationale de Securite Sociale, par 
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exemple). Ces demieres om pour aciiviie principal de 

foumi r des prestations sociales obligatoires. 

4. Les menages (y compris les entreprises individuelles) 

- 1* 

Lcs menaces sont des pcrsonnes ou des groupes de 
personnes qui^artagent lc m£me domicile et mettent en 
commun une partie ou la totality de leurs ressources. Leur 
fonction principalc est la consommation et, 
i ventucllement, la production si cVlk-i est organised dans 
le cadre des entreprises individuelles et socifites de 
personnes (artisans, commcrcants, professions liberates). 

Leurs ressources principals proviennent de la 
remuneration des f&cteurs ft des transferts en provenance 
d'autres secteurs institutionnels ou du Reste du monde (ou 
eveniucl lenient, de la vente des biens et services produits 
s'il s'agit d'entrepreneurs indtviduels). 

L'inclusion des entreprises individuelles dans le 
secteur des mdnages tient au fait que les operations 
professionnelles qu'cllcs effectuent sont indissociables 
des activity domestiques de leurs propridtaires. 
Autrement dit, elles ne jouissent pas d'une personnalite' 
juridique autonome. La comptabilite nationale classe done 
les entrepreneurs individuels dans les manages, mats fail 
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apparaitre distinctement leurs operations dans les comptes 
des manages. 

tf .. r Le$ entreprises individuelles exhappent dans la 
majorite* des efts a r observation statistique et, en grande 
panic, a r-enregistrement administratif ou fiscal. Elles 
peuvent, par consequent, etre assimilees en grande partie a 
I'econpmie informelle, qui constitue une composante 
fondarncntaJc dc r economic marocaine. 

5. Les institutions sans bat lucratif ,iu service des manages 
(ISBUm) 

Ce secteur regroupe I'ensemble des organismes 
privets sans but lucratif produisant des services non 
marchands au profit des manages (partis politiques, 
syndicats, associations, etc.)- Ces organismes sont dotes de 
la personnalite" juridique. Leurs ressources proviennent 
pour Pessentiel des contributions volontaires des manages 
et des versements des administrations publiques. 

6. Le reste da monde 

Ce n'est pas a proprement parler un secteur 
jflstitutionnsl mais un regroupement dc ['ensemble des 
operations des unite's nfsidentes avec lcs unite's non- 
r6sidentes. 
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II. Les operations economiques 

Les agents economiques que nous venons dc 
presenter cxerccnt une activite economique. Celle-ci peut 
etrc d<§crite selon lc schema suivant; l'activite' de 
production genere des revenus qui sont distribuis aux 
factcuri de production (repartition primaire) et 
redistribues, a travers certains ' mecanismes, entre les 
agents dconomiques (repartition secondaire) pour aboutir a 
la formation de leurs revenus disponibles. Ces revenus 
sont affectes a certaincs utilisations ct a rtpargne.tjLa 
difference entre les ressources ct les utilisations laisse 
apparaitre un besoin (ou une capacite* ) de financement, 
que les agenis cherchent a satisfaire ou a placer. Ce 
schema theoriquc sous-jacent au systeme de comptabilitd 
nationale montre que l'activite economique peut-e'tre 
decomposes en 3 categories d'operations : les operations 
sur biens et services, les operations dc repartition et les 
operations financieres. 
1- Les operations sur biens et services 

Ces operations retracent I'origine des biens et 
services (ressources) et leurs diffcrcntes utilisations 
(emplois). 
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Les ressources en biens et services ' sont :la 
production et les importations. i ' 

-La production (P) est l'activite socialement organisee 
destinee a crper des biens (prodvits materielsj et des 
sennces( produits immateriels) habituellement echangis ■' 
sur le marchi etjou obtenus a* Yaidc dc facteurs de 
production s'echangeant sur le marche. Elle se decompose 
en production marchande et production non marehande : 

>La production marchande. C'est la production qui 
s'echange ou est susceptible de s'echanger sur un marche, 
a un prix qui couvre au moins les coOts de production. Elle 
inclut tous les biens (consideres conventionnellement 
comme marchands), et les services Sont le prix est an 
moins egal a la moilie de leur cout de production. 

L'evaluation de la production marchande se fait en ' 
general au prix de base. Celui-ci s'obtient en soustrayant 
du prix de marche(depart usine) les impots sur les produits 
nets de subventions ; autrement dit, ce prix correspond au 
prix dc la production avanl que les impots sur produits ne 
soient ajoutes et :js les subventions sur produits ne soient 
deduites. Quand il n'y a pas d'echange, revaluation se 
refere au prix de base des produits similaires vendus sur 
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lc march*. Tel est 1e cas des loyers ficiifs (utilises pour' 
6va\utrlesseroices de bgement produits par les merges 
proprieties du logement qu'ils occupent) estimas par 
reference aux loyers reels sur le rnarche. Dans certains cas, 
des modes devaluation specifiques sont adoptees : 

o Les services produits par la branche commerce sont 
evalufc par les marges commercialese c>st-*-dire la 
difference entre le prix de venteet le prix d 'acquisition des 

marchandises ; 

- 

° la production imputee de services bancnires, 
corresponds aux services rendus par les institutions de 
credit dans la fonction d'intermediation fmanciere, est 
rnesuree conventionneilement par Tecan cxistam entre les - 
intents rccus et les interets vers6s. Des Jors que cette 
production est difficile a v.entiler entre les secteurs 
institutionnels, on considere qu'elle est integratement 
destinee a une unite" fictive, qui la consomme a litre de 
COnsommation interm<*diaire. La valeur de cette 
production est retranchcede la valeur ajouteetotale'. 

u La production des entreprises d 'assurance 
dommages est evaluee par la difference entre le montant 



Pour la notion dc valeur ajoutee, voir la section in de ce chapitrc. 



des primes brutes acquises et le montant des indemnity 
servies pour sinistres. 

> la production non marchande. || s'agit des services 
non marchands (defense nationale, police, education, 
^clairage public, etc.) fournis par les administrations 
publiques et les ISBLsm a la collectivitd ou a des groupes 
de menages, a titre gratuit ou quasi-gratuit. La production 
■ non marchande. n'ayant pas de prix de marche, est 
evaluee conventionneilement par les coOls de 
production(cQnsornmation intennediaire+xeinuniration des 
salaries* consommation de capital fixe+ impdts lies a la 
production). 

- Les importations (M) representent la valeur des biens et 
services achetes par les agents residents aux agents non- 
residents. Ellfes sont evaluees CAF (coflt, assurance, fret) : 
e'est le prix a la fromiere marocaine, incluant tous les frais 
(transport, assurance) neeessaires a Pacheminement des 
biens importes depuis Pftranger. 

^-es emplois en produits sont : 

- La consommation inlermedialre (CI). C'est la valeur des 
biens et services marchands qui sont debits dans le 
processus courant de production en vue de crecr d'autres 
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biens et services. Elle conccrne done les produits dont la 
duree de vie est infeneure a un an et, de ce fait, ne 
comprend pas la consommation de capital fixe 
(amortissement). 

- La eonsommation finale (CF). Elle correspond aux 
depends consacrces par les unite's institutionnelles a 
Tacquisition des biens ct services utilises pour la 
satisfaction directe des besoins, tant individueJs que 
collectifs. Outre les ddpenses dc consommation finaie des 
miaages, Ton comptabilisc une conso.Tjnsticn finale dC3 
administrations publiques et des ISBLsm. En effet, comme 
les services non marchands produits par les 
administrations publiques sont, pour resscntiel, des 
services indivisibles (defense, ramassage des ordures, 
sdcurite, etc.) dont ('imputation entre divers utilisateurs est 
tres difficile, onjjosg conventionnellement que les 
administrations utilisent a titre de consommation finale 
rintdgralite* de leur production. Nous avons done : 



PF «!■)>- CF Mfa« w + CF A d yuh+ CF tSBLSiJ 



II importe de preciser que les paiements partiels, 
acquittes par les manages pour acedder a certains services 
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non marchands, sont mtegres dans leur consommation 
finale. 

Par ailleurs, la nouvelle version du SCN introduit la 
notion de cor(sommaHon finale effective (CFE) qui 
recouvre I'ensemble d es biens et services effectivement 
cpnsomrnds par le secteur concern*. Ainsi, la CFE des 
mirages recouvre-t-elle I'ensemble des produits dont 
disposes* individuellement les manages, y compris les 
transfcrlsTociaux en nature issus des administrations 
publiques et des ISBLsm. 

TVfJlf 9 F M^*e« + transfcrts sociaux en nature issus 
des Ad Pub et des ISBL SM 

• 
- L'invesKssement (I). IL cornprend, on I"a vu, deux 

elements : la formation brute du capital fixe (FBCF), e'est- 
4-dire Tachat de biens d'equipemeni ou dc bailments "par 
les entreprises et Tacquisition de logemeitts neufc (et les 
grosses rfparations de logements anciens) par les 
menages, ainsi que la variation des stocks (AS= entrees en 
stocks-sorties de stocks). 

Les acquisitions de terrains, d'actifs incorporels et 
d'actifs financiers ne font pas partie de I'investisseme'nt. 
- Les exportation* (X). Elles representee les ventes de 
Ijiens et services aux agents non-residents realisees par les 
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agents residents. Elles sont evaluees FAB (franco a bord), 
c'est-a-dire aux prix des biens exportes augmented des 
frais d'acheminemcm jusqu'a la frontiere marocaine. 

Les operations que nous vcnons de presenter 
succincternent deTinissent un equilibre fondamcntal sur le 
marche des biens et services, entre les ressources et les 
emplois. : r. ' 



[P + M = CI + CF+lTx[ 
Cene egalite. n'est autre 



que LMdentite 
macroeconomique fondamentale pr6c6demment extraite a 
partir du circuit economique. 

Remarquons, encore une fois, que cene identite 
traduit un simple equilibre complable, qui n'est realise' que 
parce que I cornprend, outre Finvestisserrient en capital 
fixe, le poste « variation des stocks » qui s'apparente a un 
soldc. Celui-ci pexmet certes de compenser la difference 
entre les ressources et les emplois, mais peut ires bien 
occulter un des^quilibre economique. Ainsi, par exempje, 
si les emplois sont inferieurs aux ressources, on conridere 
en quelque sorte que les entreprises achctent a elles- 
memes leurs stocks invendus, L'equilibre comptable 
realist occultc doncun desequilibre economique. 
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2. Les operations de repartition y 

Les operations de repartition decriyent la formation et 
la circulation des revenus issus du processus de production 
(revenus primaires),ainsi que la redistribution de ces 
revenus (repartition secondaire). L'on obtient in fine le 
revenu disponiblc, e'est-a-dire le rcvenu dont un agent ou 
un secteur institutionnel peut disposer librement pour la 
consoionwtion ou repargne. Nous presentons ci-dessous 
les grands postes de la nomenclature des operations de 
repartition. • 

/ 1 - Remuneration des salaries. Elle represente le coQl du 
facteur travail et cornprend toutes les formes de 
remuneration direete ( e'est-a-dire les sommes que les 
salaries recoivent, en especes ou en nature, avant 
deduction de la pan des cotisations sociales a leur charge 
et des preTevements fiscaux & la source.) ct indirecte 
(cotisations sociales a la charge des cmployeurs). 

\ L'ensemble des remunerations est percu par les menages, 
qui sont Jenus de reverser toutes les cotisations (y compris 
cclles dites a "la charge des cmployeurs") a la S6cunt6 
sociale. 
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t - Impdts lids a la production et a Pimportation. II s'agit dc 
pavements obhgatoires effectues par les administrations . 
publiques, a I'occasion de la production ou des 
importations des bicns ct services, ou de ['utilisation- des = ; 
facteurs de production 'TVA grevant les produits, droits 
de douane, etc.). ' 
3 - Subventions d'exploitation.Ce sont des transferts 
courants accords par les administrations publiques aux 
unites productives dans le bui d'alleger leurs charges 
d'exploitation. Dc ce fait, eltes peuvent fitre considers 
comme des impdts lies a la production negatifs. 
- Revenus de la propriete et de l'entreprise. Ce sont les 
revenus recus par un proprietaire d'actifc (financiers ou 
non financiers) non products* en echange de 3eur mise & 
disposition d'une autre unite institutionnellc (interets, 
dividendes, loyers de la tore, etc.). La location d'actifs 
produits releve en revanche de la production ; tel est le cas 
du loyer- reel ou fictif- d'un logement, qui represcnie le 
paiement d*un service produit et non un revenu de la . 
propriete. 

- Autres transferts courants. Un transfert est une operation 
ne dormant lieu a aucunc contrcpanie. Les impGts courants 



sur le revenu et le patrimoine ainsi que les cotisations et 
prestations sociales en sent des exemples. lis relevent des 
operations de redistribution,, qui prennent naissancc a 
partir des revenus primaires. 

- Transferts en capital.Cette calorie comprend 
essentiellement les aides a 1 'invesiissement destines a 
fmancer les operations de formation brute de capital fixe 
et les impdts en capital sur le patrimoine ou sa mutation/ 
(droits d'enregistrement, notamment). Ces transferts 
constituent des operations de repartition de I'epargne (ou 
du patrimoine) et non du revejiu. 
3. Les operations financieres 

Ces operations concement la creation et la circulation 
des moyens de paiement indispensable a une economic 
modeme, Ellis retraccnt les variations des creams et des 
denes des different* secteurs institutionneis. De telies 
operations peuvent etre Ja contrepartie des operations sur 
produi.s et operations de repartition (transfer! d'ur, moyen 
de paiement ou naissance d'un credit) ou ctre effecruees 
en contrepartie d "autres operations financiires . (achat 
d'actions par remise de cheque, par cxemplc). Pour dtoire 
«S operations, les compiles nationaux adopien. une 
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nomenclature qui distingue les instruments de paiement, 
lcs instruments de placement et les instruments de 
fnancement. 

- Les instruments de paiement. lis recouvrent tous les 
moyens de paiement liquides, c'est-a-dire pouvant servir 
imm^diatement au reglement des transactions, utilisables 
tant au niveau international que national. 1 1 s'agit de Pot, 
des devises, des Droits de Tirages Speciaux (DTS) dont 
notre pays dispose aupres du Fonds monetaire 
international (FM1), etc. ainsi que des moyens de 
reglement en dirhams (billets, pieces, depots a vue 
transferables en monnaie national e, etc.). 

En regie generate, la monnaie est consideree par la 
comptabilite nationate comme une creance pour celui qui 
la ddtient et une dette pour la partie qui Paemise. 
- Les instruments de placement lis regroupent tous les 
instruments destines a collecter Tepargne nationale. Sont 
regroupeV dans cette categoric les depots dits non 
monetaires ( livrets de caisse d'dpargne, par exemple), les 
litres a court terme (bons de trdsor doni I'echeance est 
inferieure a une annee), les obligations (litres 
reprisentatifs d'un emprunt a long terme, donnant droit a 
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un intdrfit annuel), les actions (litres representatifs d'un 
droit de propria paniel sur le capital d'une entreprise, 
ouvrant droit a lc perception de dividendes). 
- Lea instruments de financement. II s'agit des creances 
nees d'un contrat de credit conclu entre creancier et 
dfbiteur. Ces instruments se distinguent par teur durge ; 
crddiis a court terme (d'une duree inferieure ou 6gale a 
deux ans) destines, a financer les besoins-de tresorerie, 
credits a moyen (echeance de deux a cinq ans) et long 
terme (au-dela de cinq ans) destines en principe a financer 
Jes investissements des entreprises. 

En outre, les riserves techniques d'assurance, 
constitutes par le_s primes mises en reserve par les 
compagnies d'assuranceen vue de garantir les versements 
-eventuels des indemnitee aux assures, sont consideYees 
comme des dettes de ces compagnies et des creances de 
leurs clients. 
III. Les comptes de/seel eurs/institutjonne-U 

Les/comptes/aes fceci/urs ins-initiorqfels cni 
objet fle d&rire/tes aiiflifeues op.^rauons !i^cs 
economique de* chaciuyae ces secteura 11 s'agu 
d*u/e sequerice de comptes successifs4t articuli 
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Section HI ! Les grandeurs de la macroeconomie 

La comptabilite nationale rend possible NMhB « ' ' 
la rnesure des grandeurs macroeconomiques. Ces grandeurs, 
dites agregats, stmt utiles pour revaluation des 
performances £conomiques des economies rationales, el les 
■ comparisons ternporelles et mtemationales(I). II est 
egalemem possible d'etablir un tableau de bord de 
r^onomie nationale a partir des ratios (II).L'usage des 
grandeurs macroeconomiques requiert cependant de les 
corriger des effets de Inflation (111) et d'en examiner la 

pertinence (IV). 
I. Les agregats 

Les agregats sont des grandeurs synthctiques qui 
rnesurent lc rSsuliat de 1'activitd economique de I'ensemble 
de reconomie. lis permertent de rendre compte de la 
circulation des flux a travers les trois optiques du circuit 
dconomique : production, revenu et depense. Ces trois 
optiques, bien que differentes, aboutissent a des resullats 
idenvques. Ceux-ci permertem de rnettre en evidence 
I'existcnce d'une correspondance entre equilibre interne et 
equilibre externe. 
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1. L'op rique de la production 

Bien que Pagregat le plus repr&entatif de la production 
cr£6e so it le Produit InteYieur Brut (P1B), Von utilise 
souventt pour -effectuer des comparaisons entre pays, le 
Produit National Brut (PNB). 

1.1. Le Produit ixiterieur brul (PZB) 

C'csi I'agregat lc plus utilise. II mesure la valeur de 
I'ensemble des biens et services finals produits.par les unites 
residentes sur le territoire economique d'un pays durant une 
periode donnee (une annee en giniral). Examinons chacun 
des elements de cette d6finition. 

« la valeur.... ». Pour additionner des biens (et des 
services), Ton utilise les prix qui refletent la valeur des 

biens. 

< 

« ...de Vgnsemble.. ».Le P1B inclut, en principe, tous 
les biens et services produits dans r economic. II existe en 
revanche quelques produits qui se trouvent exclus du P1B. 11 
en est ainsi des produits illicites (drogues, par exemple), des 
laches menageres, etc. 

«... finals.... ».Le PIB ne prend eti compte que les 
produits finals, car la valeur des produits intermedia ires est 



S6 



*ETUUP 



.com 



deja incluse dans celle du produit final. Afin d'eviter la 
doable compensation, on se sen de la notion de yahur 
cjoutee. L'exemplc suivant of&c une illustration de cene 

notion. . 

Supposons que Peconomie soil constitute de trois 

entrcprises. 

• L'enlreprise 1 produit du bois eUe vend a 1 million de DH. 
. L'entreprise 2 produit du papier. Sa consommation 
intermedial^ achat de bois produit par rentreprise 1) -Slant 
. de 1 million de DH, et la valeur de sa production est de 4 

millions de DH. ' ,. su, ■.••!: -.-'■■ • 

• L'entreprise 3, une maison d'edition, achete tout le papier 

produit par rentreprise 2 et PutiUse pour la fabrication des 

livres, dont la vente rapporte 10 millions de DH. 










Quel est le PIB de cette cconomie TL'evaluer a 15 
millions de DH, somme des valeurs de tous les biens" 
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produits, conduit a surestimer la val eur des biens reellcment 
produits par feconomie. En effet, si r 0n ajoulait la valeur 
du bois a celle du papier et des livres, la valeur du bois seraii 
comptee trois fois et celle du papier deux fois. Aiin d'eviter 
ce problems de double (et triple, dans I'exemple) 
comptabilisation, l'on utilise la notion de valeur ajoutee 
(VA). Celle-ci constitue )a veritable mesure de | a 
contribution de chaque entreprise a la production totale. II 
s'ensuit done que : 



Plb = > Valeur, A jn„^ 

- = VA(entreprise 1)+ VA (entreprise 2)+ VA (entreprise 3) 

=[l-0]+[4-U + [10-4]=I0 
'Ou encore : 

PIB=valeur de la production totale - som me des 

consomrniions intermediaires, soit : 

PIB= 15-5=16= valeur des produits finals= somme des VA 

On peut considerer cet exemple differemment 
Supposons que les trois entrcprises fusionnent, de sorte que 
la vente du bois et celle du papier deviennent internes a la 
nouvelle entreprise constitute et ne soient plus 
comptabilisees. La VA de cette entite devient alors 10 ( car 
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elle n'effectue aucun achai), soit la valeur des produits 
finals. 

«... produits.. .». Le PIB ne mesure que la valeur des 
biens ct services qui vienneni d'etre produits. Les 
transactions sur des biens et services produits dans !e passe* 
ne sont pas prises en compte. 

■ ...par les unites residentes... *. Le PIB mesure la 
production realised a Pinterieur du territoire iconomique 
national, quelle que soit la nationality du producteur. 
Autrement dit, il s'agit dc la valeur des biens et services 
produits par les unites r&identes. 

« ...durant une pcriode... ». Le PIB mesure la valeur des 
biens et services produits durant une p6riode de temps 
donr\6e, en ge'ne'ral une annexe. Le choix de 1'annde comme 
cadre tempore! ne permet pas de tenir compte des variations 
saisennieres infra-annuelles, * 

La distinction preeddemment diablie entre production 
rnarchande et production ncn_ marchande conduit a 
distinguer un PIB marchand et un PIB non marchand. 

PIB ■ PIB marchand t FIB -no marchand 
Au Maroc„ le PIB marchand s'evalua, en 2001, a 324 759,0 
millions de dirhams. Le PIB non marchand a 58 138,0 
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millions. En consequence le PIB (aux prix courants) etait de 

382 897,0 millions de dirhams. 

Le PIB, et les agrggats en general, peut fitre calculi : 
- Au prix du marchc ou au coO: des facteurs, en tenant 
compte ou non des impdts indirects nets de subventions 
(II -Sub). 

fe p « rf -PlB M -( Il-Suh^ 

• Brut ou net, en tenant compte ou non de la 
consomrnation de capital fixe (ou amortisscment). 



PIN = PIB-CCFJ 



Enfin, le PIB est utilise" pour mesurer la croissance de 
reconomie en calculant le taux de variation annuel du PIB'. 
1-2. Le Prodnit National Brut (P^fB) 

Le PNB est gejidralement utilise' dans les comparisons 
internationales. II mesure la production (ou le revenu total 
que cette production genere) realisee par Us facteurs de 
production residents, que ceux-ei seient ou non presents sur 
le lerritoire economique. 



1 Soieo. Y, le PIB dc I'm* i «| y ui eclui de I'M* t-1 , k uaux de 
croissance pour Tannic t est : 
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En effet, dans une iconomie ouverte, une partie dcs 
revenus issus du produit inteneur peut £tre percue par dcs 
non residents el, inversement, une partie du revenu interieur 
peut provenir du rcste du monde. Pour obtcnir le PNB, il 
fout done ajouter au PIS !es revenus des facteurs recus du 
resie du monde et en soustraire les revenus de mdme nature 
verses au reste du monde. 



PNB ■ PIB+ revenus de facteurs recus du RDM - revenus de I 
factcurs verses au RDM | .\ 



Ou encore : 



PNB- P1B+ revenus du travail, de la proprietc ct de I'entreprise 
recus du RDM nets des revenus de meme nature verses au RDM 



Les deux agrigats (PNB et PIB) sont du mfime ordre de 
grandeur dans les pays developpes. Par centre, la difference 
peut ctre sensible pour les pays en developpement a cause 
notamment dcs flux raigratoires et du rapatriement des 
benefices realises par les nombreuses firmes multinational es 
qui y sont implantecs. Lc cas du Maroc permet dMllustrer cet 
ecart enlre le PNB et le PIB. 



Tableau n°2 : du PIB au PNB (aux prix courants). 



Eri millions de dirhanv 



1999 



2000 



2001 



PIB aux prix courants 



345 593.6 354 0*7,9 382 897.0 



Revenus du travail, de la propriiic 

el de I'entreprise re^us du RDM 



3 615,6 



3 344,8 5 583,5 



Revenus du travail, de la propriete 1 1 492,2 
El de I'entreprise vcrsfo au RDM 



12 147,6 13 084,0 



PNB 



337 717,0 345 265.1 375 596.5 



Source : Di/WUon de la Statistiquc, Compies H axrcpais dc la nation 200/ 
Rabat, 2002, 

p.28. 

Ces donnees monrrem que l_e PNB est nettement 
inferieur au PJB : r&art atteint, en 2000, plus de 8,8 
milliards de dirhams. De plus, le PNB a progress^ de 8,7% 
en 200J grace essentieilemenr a la forte hausse realises par 
les revenus du travail, de la propria et de I'entreprise recus 
du reste du rnonde (66,9%). 
2_ L'opHque du revenu 

L'operation de production cree une valeur ajoutee qui 
donne naissance a un montant de revenus strictement 
Equivalent. Deux agregats peuvent fitre apprdhendes a cei 
egard : Je revenu national et Je revenu national disponible 
brut. 
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2.1. Le Revenu National (RN) 

Lc revenu national represent c la somme des revenus 
pergus par les residents en conirepartie de leur participation 
a la production. Ces revenus correspondent a la 
remuneration du travail sous forme de salaircs, de la 
propriite sous forme d'interets et de Tentreprise sous forme 
de profits. Le revenu national peut done fitre evalue 
directement a panir de ses confposantes : 
RN= Salaires+ Interets+ profits 
Le revenu national peut aussi £tre lvalue mdirectement 
a partir du produit. Ce passage du produit au revenu 
demande a etre precise. D'abord, puisqu'il s'agit du revenu 
« national », l'agre'gat de production a prendre en compte est 
le PNB et non pas le P1B. En outre. Ton doit mesurer la 
production a un niveau pjirtLculier devaluation, qui 
correspond aux remunerations des facteurs de production 
(ou coGts des facteurs). Lc RN nc comprend done pas les 
couts de production non lies a des facteurs de production, 
tds que la consommation du capital fixe ou amortissement, 
ni les imp&ts indirects nets de subventions, qui ne 
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constituent pas non plus un revenu des facteurs de 
production. 

II s'ensuit done que le RN correspond au Produit 
National Net aux coQts des facteurs (PNNcf). En effet, le 
PNB comporte deux composantcs : la premier repre"sente la 
part de la- production consacrde a la remuneration des 
facteurs de production; la deuxieme correspond a la 
consommation de capital fixe (C.C.F) et aux impots 
indirects nets de subventions. . 



1 PNBprn^X revenus des facteurs + C.C.F+ (II- Sub), 
Si on rctranche la C.C.F du PNBpm, on obtient le PNNpm 
PNNpm=Z revenus des facleurs+ (31- Sub) 
En d6duisant les impdts indirects nets de subventions 
(II- Sub) du PNNpm, on obtient le PNNcf. 
PNNpm- (II- Sub)= PNNcf = £ revenus des facteurs = RN 
D'ouP identity : 

]RN = PNNhI 
2.2. Le Revenu National Disponible Brat (RNDB) 

Outre les mouvements de revenus des facteurs de 
production, il existe d'au.ies transferts couranls* entre les 
agents residents et le RDM : imp&ts lie's a la production et a 
^importation, subventions d'exploitation, aide publique au 
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_dcyeJoppcment„etc..De ce fait, le revenu national disponible. 
in fine (RNDB) pour la consommation finale et l'epargne 
peut etre different du revenu national prec6demment d^fini., 
Le.RNDB s'obtient en ajoutant au revenu national brut 
(RNBpm) les transferts courants re^us du RDM, nets des 
transferts courants verses au RDM: 



Lc revenu national Slant egal au produit national brut, d'ou : 

Cct agregat est lvalue* au prix de raarchi parce qu'il est 
justcment disponible pour financer les depenses de 
consommation finale et d'epargne, lesqu'elles sont acquittecs 
aux prix de marche\ 

Au Maroc, les transferts courants des marocains 
residents a I'&ranger contribuent amplement aux transferts 
courants recus du RDM. Ceux-ci sont nettement plus Aleves 
que les transferts courants versus au RDM, cc qui conduit a 
un RNDB plus substantiel que le RNB. C'est ce que montre 
le tableau suivant : 



,-. 
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Tableau n°3 : Reveou Naiional Disponible Brut (aux prix courants) 



En millions de dirhains 



2999 



2Q0C 



2001 



RNB 



337 717,0 345 265,1 375 396,5 



Transferts courams recus du RDM 22 060,3 27 034,6 4)628,5 



Transftrts courants versus au RDM 940,6 1250,7 1360,8 



RTVDB 



358 836,7 371 049,0 415 664,2 



Source, Direction de la Slatistiquc, op.cit.p.28. 

Lc RNB est done nettement inferieur au RNDB. Par 
ailleurs, celui-ci s'est accru de 12% err' atteignant 415,7 
milliards de dirhams en 2001 contre 371,1 milliards en 
2000. 
3. L'optique de la depense 

Les agregats evalues dans l'optique depense viennent 
boucler lc pircuit fconomjquc. En effet et comme indique* 
prec&Jemment, le revenu est d'abord produit sous forme de 
biens et services, puis reparti sous forme de revenus (de 
facteurs et de transferts), et en fin depend en vue d'acquerir 
des biens et services. 

Ces agregats correspondent a rensemble des ernplois 
finals des biens et services, lis se ramenent principalemem a 
la demande finale et a la Defense Nationale Brute. 



66 



^ERttJP 



.com 









1 . 

3.1. La demande finale . -,.. - _*. 

C'est Tenscrnble des emplois finals du PIB. Ellc se 
deduit de ridenthe des resources et des emplois sur le 
marche des biens et services (ou encore I'dquilibre entre 
Toffre ct la demande globalcs) : -.*--' •' 
PIB+ M= C+ FBCf + £ S+ X 
Les ressources du marchd dcs bicns ct services, on l'a 
vu, comprennent en plus du produit interieur, les 
importations (M). Les biens ci services disponibles sur le 
marche scront utilises k la consornrmiiiQn finale (C) ou a !a 
formation du capital f.xe (FBCF) ou encore aux 
exportation (X) ; les biens inutilises seront stockes pour un 
usage eventuel (AS).Comme nous l'avons expliqud 
prece"demment, la formation de capital fixe et la variation 
des stocks constituentl'investissement (I). 

L'idemitd resources-emplois peut done s'ecrire : • 
PIB+M=C+I+X \ ! 



PIB= (C+ 1)+ (X-M)= Demande finale 3 



/ 



. : 



Deux composantes significatives peuvent 6tre isolees 
dans la demande finale : ( C+ I) qui represente la demande 

3 ^ppeioos que Ton peut isoler, parmi les emplois, les depenses pubbques en 
biens « services, que i'on desi^nc par G. L'equilibre ressources^raplois 
devient alors ; PB- ( C+ 1+ G)*- (X- M). 



-* 



interieure et (X- M) qui represente la demande etrangere 
nette ou solde dc la balance commercials 



PIB = DIB + Solde de la balance commercial d 
Cc qui est equivalent a : 

PIB- DIB= Solde de la balance commerciale 
Cela met en Evidence la correspondance qui cxiste entre 
rfiquilibre interne et exteme des operations sur biens et 
services. Une demande interieure superieure au produit n'est 
possible que si les achats a Petranger sont superieurs aux 
ventes realisees a I'&ranger : la balance commerciale est 
dcficitaire. 

P1B< DlBJmplaque balance commerciale dcficitaire X< M 
Inversement, si le produit est supirieur a la demande 
interieure, ,cela indique que la balance commerciale est 
excedentairel 
P1B> DIB :balance commerciale exeddentaire X>M 

Concrelement, Pidemite macroeconomique 

fondamentale, representant l'equilibre sur le marche" des 
biens et services dans Peconomie marocaine, peut s'illustrer 
ainsi : ■ 
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Tableau nN ; EquiUbrc des operations sur biens et services « emplois du MB 
faux prix couraiYts)^^^_^^__ 



PIB. 
Importit'Q"' ft!) 



F.d million* de DH Evolution en % 

,9W 2000 2001 WWW 01/04 

34 S 593,6 354 067,9 382 897,0 2.5 8,1 

95 109 7 I U \9M 115 554.2 36,8 4.0 



Total del rcswurcM 

Coosortunaiion finale (C) 

Doni 

-AdmifuMTilions publiq\jei 

.Minagcs 

InvesiUscmeni (I) 

Doni 

-FBCF 

-Varwiion des nodes 

Expor uhons (X) 



440 703,3 
295 240.6 

66 146.0 

229 094,6 

79 911,7 

SI 895.9 
-1 984.2 



4.65 196,9 
309653,0 

67 6B9.2 
241 963.8 
83 683.6 

85312.1 
-1 628,5 
71 860.3 



491451,2 
334 453,6 

74 618.5 
259 835,1 
87 105,5 

85 264.1 
2131,4 
76602.1 



5,6 

4.9 

2,3 
5,6 

47 



7.1 

8.0 

10.2 
7.4 

4.4 



4,2 , -0.1 
9.6 



6.6 



440 703,3 



465 196,9 



mSG 5L M 



r Talnl iles rcsiourca 

Source : Direction de la Sladiiique. 

L'identite macroeconomique se verif.e Men, soil en 2001 par 

cxemplc : 

382 897,0 =334 453.6 + 87 395,5 +(76 602,1- US 554.2) 



= C 



M 



: 'l 



3.2. La Dtpense Nationale Brute <DNB) 

Elle represemc Tcnscmble des emplois finals des biens 
et services effectues par les residents. La DNB peut clre 
supdrieure ou infeneure au PNB ; la difference est comblee 
par le solde de la balance commerciale et celui des revenus 
exterieurs. 
|PNB= DNB+ (X -M) + (Rr- Rv)| 

Ou encore: 



w 



PNB- DNB= (X -MV+ (Rr -Tr^ | 
4. Capacite ou besoin du financement de la nation 

Les liens qui s'dtablissent entre la nation et le reste du 
■monde ne se nouent pas uniquement a partir des eehanges de 
biens ct services, lis concemem aussi les movements de 
revenus ( de facteurs et des transferts couranls). 

II a cl6 indiquc preeminent qu'en Economic ouverte, 
le revenu national brut disponible (RNBD)destini a financer 
les depenscs de consommation et la formation de I'epargne, 
comprend le PIB et les revenus nets recus.du RDM. II s'agit, 
rappelons-Jc, des revenus des facteurs et des transferts 
courants. 

RNBD = PIB+(R,-R v ) +( R lr _ Riv) 

En pem R tRNDB, PIB = Y et RN^ (R r rj* (R) ,. ^ on 

obtient : 

R= Y+ RNjjdk, 



R-C=Y+RN RDM -C=S 
Or,Y=C+I+(X-M), d'Ofl: 

S= C+I+ (X- M)+ RNrom- C 



S represente I'epargne 



ou encore: 



S-I=fX-M)+Riy.J 



"(>) 



Dans cette identic, (S-I) repr&ente la capacite ou le 
besoin de financement de la nation. Le termc (X-rvD+RK^ 
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correspond, quant a lui, a la balance des transactions 
courantes, qui d&rit les rnouvernents de revenus et des 
transferts courants avec 1 Stranger. 

Une certaine correspondence peut ctre etablie entie les 
deux termes. Ainsi si (S- 1) >0, cela implique que la nation 
dispose d'une capaciti de financernent qu'clle pourrait 
mettre a la disposition du reste du monde (sous forme dc 
prats et/ou dc placements a retranger), qui, lui, a un besoin 
de financernent. Inversement, si (S- 1)< 0, cela indique que 
la nation a un besoin de financernent, qu'elle ne peut 
combler qu'en ayant recours a la capacite de financernent du 
resie du monde. 

L'identite (1) peut aire illustrec au Maroc, grace aux 
donndes des comptcs de la nation. 
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Tableau n° 5;. Capacity ou besoin de financernent du Maroc et du 
RDM(2001)(en millions de DH) 



Exportarions ( X) 



Importations ( M ) 



Solde:X-M (a) 



Soldc des revenus (b) 



Soldc des Oransferis (c) 



Reveous dcu de I'exicricur (.b+c) (d) 



Balance des transactions couranies | (■)+ (d)J (e) 



Epargoe natioaale brute (SJ 



105 434,5 



119 559,8 



•14125J 



-7 500,5 



40267,7 



32 767,2 



18 641,9 



lovestissemenr ( I) 



s-im 



106 037,4 



87 395,5 



18 641,9 

-.f-r ■-■■m. 



nmtvn, up.ciL 

Ce tableau montre que les soldes (e) et (f) sont 
identiques ; on verifie done ridentiti : 

106 037.4 - 87 395,5= ( 105 434,5 - 1 19 559,8)+ 32 767,2 =18 641 ,9 

S " ] s ( X - M ) * R Nrdm 

- 

D'apres ces donnees, le Maroc disposa, en 200i,<Tunc 
capacite de financernent dgale a 18 641,9, laquelle 
correspond a un besoin de financernent equivalent du reste 
du monde. Toutefois, les comptes de la nation laisscnt 
apparattre une capacite dc financernent de 18 540,8. La 
difference vient des transferts nets en capital, qui modifient 
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/ Tlpargne disponible. Cellc-ci peut £trc obienuc en ajoulaht 



ces transferts a Pcpargne nation ale, soit : 


• 


Epargne nadorute brute 


106 037,4 


Transferts nets en capital reeus du RDM 


-101,1 


Epargne brute disponible (S :,) 


105 936,3 


S D -I 


IS 540,8 



En calculam la difference (epargne disponible- 
investissement), on retrouve la capacity dc financement 
totale, celle qui figure dans )es comptes de la nation. 
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'yf IJI. Illusion et desillusion statique 



V L'tfvoluiion des agregats (PIB, notarnment) dans le 
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:emps pcut fitre imputee soit a une variation de la production 
de biens et services soit a une variation des prix.. II est phis 
judicicux de distinguer les deux effete, pour, ^valuer la 
croissance reelte de Peconomie. 

Pour ce fairc. Ton doit corriger les grandeurs 
economises des effets de ^inflation, e'est-a-dire feeder a 
une deflation. ^inflation est une hausse soutenue du niveau 
general des prix et le taux de inflation est le taux de 
variation du niveau general des prix d'une p6riode a Tautre. 
Les economises utilisem en general deux mesures du niveau 
general des prix, le deflateur du TIB et l'indice des prix a ]a 

consornmation. 

1. Le deflateur du PIB / 

Le dtflateur du PJB de Itafet/t SC definit comme 

le rapport entre le PIB nominal et le PIB reel de la meme 

annee. C'est done un indice des prix. 



Pt=- 



PIB nominal en t 



PIB reel en t 
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Le PIB nominal lvalue la production aux prix de 
I'fflBifc courante, alors que le PIB reel, ou PIB a prix 
constants, la mesure aux prix d'une annfc precise, dite ann6e 
de base. 

Un exemple chiffre permettra d'illustrer Le mode dc , 
calcul du de-flateur du PIB (ou indice implicite des prix du 
PIB). Soit une 6conomie Active qui ne produit que deux 
biens. des tomates et des japis. Le tableaux suivant feft 
apparatus le/quantites produites et les prix de ventc pour 
les annecs 2002 et 20O3. 
Tableau n°7 j PIB nominal et PIB reel 

Tomates Tapis 



Annce 



2002 
2003 



Prix Quantite 

(DH par unite) 



50 

60 



Prix 



Quantitc 



100 
105 



Valeur du produit 



enDH coDHde2002 

courants 



250 
435 



250 

270 



En 2002, le PIB nominal est egal a 250 dirhams 
(1 X50+2 x 100). I! passe a 435 dirhams en 2003 
(2* 60+3*105}. Cctte augmentation s'explique en partiepar 
une augmentation de la production des deux biens et en 
partie par. une augmentation des prix de vente. Le rapport 
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cntrc les valeurs, o\i indice de valeur* , traduit cette variation 
du PIB. 

IPm.Qos 435 

Iva -1.74 

L P»2 Qo 250 

• 

Cette augmentation de 74% nc mesure pas la croissance 
reelle du produit entrc 2002 et 2003, parce qu'elle nc tient 
pas compte de 1'effet de la bausse des prix. Pour eliminer 
cette hausse, Von doit , mcsurcr la production a prix 
constants. Pour ce faire, il faut choisir une annexe de base. 
Ensuite, on utilisera les prix de cette annee pour ponderer les 
productions des deux annecs. Prenons ranr.ee 2002 comme 
annee de base, on peut alors calculer Vindice de volume 
suivant : 

IPta.Qw 270 

Ivo-r^ -: -1.08 

IP d .Qd2 250. __ 

Cei indice permct de connaitre le taux de croissance du 
PIB entre 2002 et 2003, soit 8%. Cclui-ci indique quelle 



En principe, les indices sont posts igaux a 100 pour r annee de base. Par 
commodite, its seront exprimes id sous forme de coefficients fflulnplicateurs. 
Pour retrouvcr la forme habiruelle, il suffit de multiplier par 1 00. 



aurait &£ la variation de la production si les prix tftaient 

testes inchanges. 

Inversement, si on desire savoir quelle a M la hausse 
des prix. entre 2002 et 2003. on calculera un indice des prix, 
qui traduit la variation qu'aurint siibie le PIB si seuls les prix 
etaient modifies, les quantity produites restant inchanges. 

iPnQa 435 
fr- _- I6 j 

I P«. Qm 270 

Cet indice ( I P ) n'est autre que le deflateur du PJB. II 
prend la vaieur 1 pour I'annee de base, car le PIB nominal 
est egd au PIB reel (250/250). Le taux de variation de 1/ 
mesure Ic taijx d'inflation, soit ici 61% 4 . 
2.L'lndice des prix 4 la consomxnation 

Si le deflates; du PJB mesure le niveau general des 
prix des biens et services finals produits dans reconomie 
nationals 1'indicc des prix a Ja consommation (IPC), lui, 
porte sur les biens et services achetds par les 
consommateurs. La distinction entre ces deux indices tient a 



Remarquons que ; I VA - I vu* \p . soil : 1,74- I, OS * l,e>). 
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deux raisons. D'une part, certains des biens achetes par les 
consonunateurs ne sont pas produits sur place, mais plutot 
imported de 1'ctrangcr; Paugmentation dc leur prix 
apparaitra dans TIPC et pas dans le deflateur du PIB. 
D'autre pari, certains des bi;ns inclus dans le PIB ne sont 
pas vendus aux consonunateurs niais aux cntre prises, aux 
administrations publiques ou a I'dtranger; les changements 
de leur prix apparaltront dans x le diflateur du PIB et pas dans 
ITW! I e taux de variation de J'IPC d'unc pe*riode a l'autre 
mesure le taux d'inflation. 

L'iPC rapporte ie cout d'un panier typique des biens et 
services de chaque annee au cout d'achat du meme panier 
Tannee de refdrence. 

Au Maroc 5 , T1PC dit indice du cout de la vie (basdOO : ' 

■ 

1989) assure la continuity de Tancien indice (base 100 : mai 
1972-avriI 1973). Le panier retenu pour le calcul de cet 
indice contient 385 articles repr&entant Pessentiel des 
produits consommes. Sa composition a 6te d&erminec a 
partir des donnees provenant de Penquete sur la 



1 Pour davamage de details, se reporter aux publications annuelles suivantes : 

- Direction de la Statistique, Indice du coGi de la vie en milieu urban, Rabat. 

- Direction dc la Statistiquc , Annuain siaiistiquc du Maroc, Rabat. 



censommation et les depenses des minages rlalisee en 
1984-S5 f et actualisees successivement en 1993 ct 2002 sur 
la base des rfsultats des enquetes sur le niveau de vie des 
manages realisees respectivement en 1990-91 et 1998-99. 
Les prix sont relev^s a Taide d'une enquitc permanente dans 
1 1 des principles villes du pays. 

L'IPC et le deflateur du PIB evoluent de maniere 
comparable, meme si certaines divergences peuveni parte 
apparajtre, comme en tcmoi^r.cnt ici $om£& suivanies 
relatives au Maroc. 



Tableau n° 8; Evolution du deflateur du Pffl et de MFC 



Deflateur du PIB 



1999 



2000 



fndic* du coui de la vie 



A5 



2001 



1.5 



1.6 



0,7 



1,° 



0.6 



Source : Direction de la Statis&'q'ue 

Les taux d'inflation, mesures par i'lPC et le deflateur 
du PIB, sont tres-similaires. En 2001, tea deux indices 
different de 1%. Cettc differenciation s'explique par le fait 
que les prix des produits destlnds a la consommation finale 
ont, dans leur ensemble, varie moins vite que .ccux des 
autres emplois du PIB. 
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VI. Limites des grandeurs macroeconomiques 

La comptabilitc nationale fournit une representation 
visant a simplifier la realitd economique. II est done normal 
qu'elle soit sujette a des critiques- En particulicr, les 
agregats (le PIB, notamment) souffirent d'un certain nombre 
de limites qui en reduisent la pertinence. Citons-en 

Techantillon suivant 6 : 

- La sphere non marchande de 4'economie est insuffisamment 
apprehendee. En efTet, la creation de richesses provenant des 
services gratuits rendus par les manages a eux-memes 
(travail des femmes aux foyers, jardinage. etc.) n'est pas 
prise en compte alors qu'elle contribue au bien-etre. En 
outre, les services collcctifs foumis par les administrations" 
sont evalues de fa^on grossiere. 

- L'economie infonnelle demeure difficile a cenier. LCS 

activites infonnelles (denornmees «souterraines » ou 
«paralleJes» ou encore «non observers ») telles que le 
travail au noir, les activites illegales, les activites non 
declarees, etc. sont par nature difficiles a saisir car el les 



6 Pour davaniage de details., sc reporter a : , 

- Edith Archambault, Comptab-iliti national*, Economica, 1994. 

-J.-PPiriou, la comptabilnt nationale, coll. Repcres. La Dccouverte, 1995 
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echappent, dans la majorite des cas, a l'observation 
statistique et, en grandc partie, a renregistremerkt 
administratif et fiscal. Certaincs eludes 7 evalucnt le poids de 
rinformel au Maroc entre 56 et 75% de la population active 
urbaine. Pour affiner la connaissance de rinforrnel. La 
Direction de la Statistique tente actuellcment de menre au 
point des methodes approprtees. 

- Us relations entre 1'a.crivite economique et l'environnement 
nature! ne sont pas decrires. A cet egard, quatre lacunes 
essentielles peuvent etre eitees* ; 

> Les services rendus par l'environnement a titre graruit 
(fonctions depuration, dc recyclagc et d 'assimilation des 
rejets, amenites, etc.) ne sont pas comptabilisds en ilux 
positifs. , 

>Les dommages infliges a Penvironnement (perte d'un 
bien ou d'un service cnvironnemental, creation d'une 
nuisance, etc.) ne sont pas non plus comptabilises en flux 
negatifs. 



' Voir a « prop6 S ! ^SaJafadine Mobanuned. Lesperts miters clande-uins. It 
business populmrt, Eddif Maroc. Casablanca, 1988 

Pour d C plus amples d&ails, voir : AbddiUh Baguare, Aspects economy 
Ot la gtslton dc I envtronnement au Maroc, These de doctoral d'Etai en 
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> Les prelevements dc rcssourccs naturelles ne sont pas 
considered comme unc consommation de capital fixe. lis ne 
sont comptabilises qu'aux prix d'extraction et aboutissent 
clrangement a augmenter d'autant le P1B. 

> Les defenses de protection de Tenvironnement 
(depollution ct restauration des .milieux, contr61e et mesure 
de la qualite* du milieu, etc.)sont souvent comptabilisees en 
depit du bon sens . Ainsi, >par exemple, dans le cas des 
ni'-tiages et.de> administrations, ces depenses sont-cllcs 
assimilees a des consorrimations finales et aboutissent de la 
sorte a augmenter d'autant le P1B 9 . 

Des lors, certains e*conomistes ct comptablcs nationaux 
pioposent de tenir compte des lacunes qui viennent d'etre 
mention rides afin de corriger les agregats, notamment le 
PIB. 

- Le qualitatif et l'immateriel ne sont que grossierement saisis. 

La comptabilite nationale mesure mieux les quantites que Ja 
qualite. Or, celle-ci consritue un ejemem determinant de la 
croissance et de fa competitive. De m6me, la comotabiliie* 



Une aberration, des plus spectaculaircs, rtsuhani dc ce mode dc tnlfnBPBt 
comptable des depeoses d'environncmeni est de tonsaderer que les depenses 
de luiic cootre I'inceudic d'uae foret accroissenl d'aulaot le ?ia ! 



nationale decrit mieux la production materielle que la 
production immatenelle (services). 

Au total, les agregats, et en general la comptabilite 
nationale, sont loin de reflfter le bien-etrc 6conomique. « Le 
PNB, ecrit j.Tinbergen 10 , n'est pas le bonheur national 
brut*,. Mais en ddpit de ces critiques, la comptabilite 
nationale demeurc un instrument precieux de connaissance 
de la realitd economique d'un pays. 



■ 






10 Economise nccrlandais, prix Nobc! d'econoinie en 1969. 
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